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Foretagsekonomiska institutionen universitet
Kursplan
for kurs pa avancerad niva
Rantebarande tillgangar 7.5 Hégskolepodng
Fixed Income Securities 7.5 ECTS credits
Kurskod: FE4126
Galler fran: VT 2020
Faststélld: 2013-12-02
Andrad: 2019-11-08
Institution Foéretagsekonomiska institutionen
Huvudomrade: Féretagsekonomi
Fordjupning: A1N - Avancerad niva, har endast kurs/er pa grundniva som férkunskapskrav
Beslut

Kursplanen ér faststélld av utbildningschefen vid Foretagsekonomiska institutionen, Stockholms universitet
2013-12-02. Reviderad av Utbildningsndmnden vid Foretagsekonomiska institutionen 2017-11-20. Senast
reviderad av prefekten vid Foretagsekonomiska institutionen, Stockholms universitet 2019-11-08.

Foérkunskapskrav och andra villkor for tilltrade till kursen

Kandidatexamen pa grundnivad om minst 180 hdgskolepodng, alternativt antagen till Féretagsekonomi IV,
utvidgad kurs eller Foretagsekonomi IV, magisterkurs, eller motsvarande.

Kursens upplaggning

Provkod Benamning Hégskolepoéng
4121 Rantebarande tillgangar 7.5

Kursens innehall

Den hér kursen utrustar studenterna med de verktyg som krévs for att forstd hur obligationer och réntederivat
ar uppbyggda och hur de prissitts i effektiva marknader. Kursens mest centrala begrepp ar rantor. Rénta
betalas for obligationer i form av kuponger, och réntan dr central i de nuvérdesberdkningar som anvénds for
prissittning, virdering och riskmétning. Finansiella institutioner utfardar ocksé en méngd olika derivat med
rantor som underliggande tillgdng. Studenter pd den hér kursen lér sig hur sddana derivat, sdsom
réanteterminer, FRAs, optioner och swappar, kan anvéndas for riskhantering. De lér sig ocksé hur
marknadsrintorna speglar penningpolitiken. Eftersom forstéelsen for rdntebarande tillgangar forutsétter
forstaelse for ett antal kvantitativa begrepp inkluderar kursen datorlaborationer som ett komplement till
foreldsningarna.

Forvantade studieresultat
Larandemal

Kursens overgripande syfte ar att utrusta studenterna med de med de verktyg som krivs for att forsta hur
obligationer och rantederivat ar uppbyggda, hur de prissitts i marknaden och vilka risker de medfor.

Efter genomgangen kurs skall studenterna uppfylla foljande ldrandemal.
Kunskap och forstéelse

1. Studenterna ska forsta hur och varfor olika egenskaper hos rantebarande tillgdngar paverkar deras
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prissittning och risk. Detta inkluderar béde teoretisk forstaelse och forstaelse for hur teknikaliteter och
traditioner paverkar prisséttning och riskhantering.

Férdighet och forméga

2. Studenterna ska kunna implementera vetenskapliga metoder for att kvantifiera och analysera priser,
vardering, duration och konvexitet hos rantebarande tillgdngar. Studenterna ska ockséa kunna anvénda
rantebarande tillgdngar for att dra slutsatser kring marknadsréntor och for att hantera risk.

Virderingsforméga och forhéllningssétt

3. Studenterna ska ha formaga att kritiskt granska och utvérdera teoretiska och empiriska aspekter av
rantebarande tillgdngar och hantering av rénterisk.

Undervisning

Kursen bestér av en kombination av foreldsningar, seminarier, grupparbete, datorlaborationer samt en
betydande andel sjélvstudier. Kursen examineras kontinuerligt genom de olika utbildningsmomenten.

Kursen arbetsinsats omfattar 200 timmar motsvarande 7,5 ECTS (40 timmar per vecka motsvarande 1,5
ECTS).

Undervisningssprak och examinationssprak ar engelska.

Kunskapskontroll och examination

Examinationen sker kontinuerligt genom kursens olika ldrandeaktiviteter. Varje examinationsmoment &r viktat
i relation till sin betydelse for kursens sammantagna examination.

Examinationsmoment
Kursen bestér av foljande viktade examinationsmoment:

1. Individuellt avslutande examinationsmoment: examinerar larandemal 1, 2 och 3; utgér 70% av total
kurspoéng.

2. Quant-quiz I: examinerar ldrandemaél 1 och 2; utgdr 15% av total kurspoéng.
3. Quant-quiz II: examinerar ldrandemal 1 och 2; utgdr 15% av total kurspoédng.
Betyg

Efter fullgjord kurs erhaller studenten betyg enligt en skala relaterad till kursens lirandemal. A, B, C, D och E
ar godkinda betyg. F dr underként betyg.

Varje enskilt examinationsmoment tilldelas 0—100 podng. Podngen fran ett enskilt examinationsmoment
multipliceras med sin procentuella vikt. Slutbetyg for kursen sitts i enlighet med foljande poédngintervall: A:
90-100; B: 80-89; C: 70-79; D: 60-69; E: 50-59; F: mindre 4n 50.

En student som fatt ett godként betyg fir ej géra om det avslutande examinationsmomentet eller komplettera
¢j fullgjorda examinationsmoment for att fa ett hogre betyg. Ett godként betyg kan inte heller konverteras till
ett underként betyg pa studentens begéran.

Studenten ansvarar for att kursens examinationsmoment fullgors: att ett tillrdckligt antal poéng uppnas och ett
godkint slutbetyg erhalls. En student som efter forsta tillfallet for det avslutande examinationsmomentet har
mindre dn 50 kurspodng har ratt att delta i det andra schemalagda examinationstillfallet. Kursens dvriga
examinationsmoment erbjuds endast en gang.

Om féarre 4n 50 kurspoéng uppnatts, och kursens tvd avslutande examinationsmoment dr genomforda, erhélls
betyget F, innebdrande att hela kursen méste ldsas om, varvid samtliga tidigare erhéllna kurspoéng forfaller.

En student som fatt ett godként betyg pé kursen far inte genomgé férnyad examination, komplettera eller
fullgodra tidigare ej genomfort examinationsmoment for hogre betyg. Ett godként betyg kan pa studentens
begéran inte dndras till ett underként betyg.

En student som pa grund av intygad medicinsk eller annan exceptionell omstiandighet varit oférmogen att
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fullgodra ett av kursens examinationsmoment kan efter kursansvarigs medgivande omexamineras eller utfora
en kompletteringsuppgift.

Betygskriterier

Kursens betygskriterier dr utformade som helhetsomddmen, samlade kvalitativa beskrivningar av vad
studenten forvéntas prestera for att visa hur val kursens larandemal uppnés. Betygskriterierna ar baserade pa
de generella formégor som uttrycks i hogskoleférordningens examensmal (bilaga 2, examensordning). Listan
over formagor nedan dr en sammanstillning av dessa examensmal. For att godkénnas pa kursen ska studenten
demonstrera generell forméga att:

» aterge, forstd och forklara kursens innehéll samt kursdmnets vetenskapliga grund och metodologi;
* tillimpa kursens innehall;

» kritiskt analysera kursens innehall;

» problematisera kursens innehall;

» i skrift redogora for och diskutera kursens innehall.

Foljande betygskriterier anvinds for att bestimma hur vil studenten demonstrerar dessa formagor och
uppfyller kursens ldrandemal, varvid ett vélgrundat betygsbeslut kan fattas. En hogre betygsnivé forutsitter
formagor pa ldgre nivaer.

A (Utmiérkt) [
Studenten visar formaga att ur ett kritiskt reflekterande helhetsperspektiv forhalla sig till och vardera kursens
innehall; samt dverfora och anvénda insikter i nya betydelsebédrande kontexter.

B (Mycket bra)]

Studenten visar formaga att ur ett 6verordnat och sammanhéllet amnesperspektiv forsta och anvinda begrepp
for att forklara hur kursens olika dimensioner relaterar till varandra. Studenten visar ocksé prov pé starka
kvantitativa fardigheter i sin analys av prissattning och risker hos réntebérande tillgdngar.

C (Bra)[J
Studenten visar formaga att kritiskt granska och vérdera kursens innehall. Studenten visar ocksa prov pa god
kvantitativ formaga och teoretisk forstaelse vad giller prissittning och risker hos rantebédrande tillgangar.

D (Tillfredstdllande)!

Studenten visar tillfredstillande forstielse for olika aspekter av réntebédrande tillgadngar, liksom den
underliggande teorin kring hur och varfor de ar viktiga for prisséttning och riskanalys. Studenten visar ocksé
tillfredsstillande kvantitativ forméga vad géller prisséttning och risker hos rantebarande tillgangar.

E (Tillrackligt)

Studenten visar tillricklig forstaelse for olika aspekter av rintebdrande tillgangar, liksom den underliggande
teorin kring hur och varfor de &r viktiga for prissittning och riskanalys. Studenten besitter ocksa tillrdcklig
kvantitativ formaga for att kvantifiera ranterisker och tillgdngspriser, och att analysera riskhantering och
marknadsréntor. Studenten har ocksé viss forméga att kritiskt granska och granska och vérdera kursens
innehall.

F (Otillrackligt) ™
Studentens kunskaper, formagor och fardigheter inom kursens omrade visar elementéra brister i helhet eller
visentlig del.

Overgangsbestammelser

Niér kursen inte ldngre ges eller kursinnehéllet vasentligen &ndrats, har studenten rétt att en géng per termin
under den péfoljande treterminersperioden examineras enligt denna kursplan.

Begransningar
Kursen fér inte ingd i examen tillsammans med en annan kurs, inom eller utom landet, vars innehall helt eller
delvis dverensstimmer med innehallet i denna kurs.

Ovrigt
Dispens fran examinationsmoment
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Dispens (uppskov) fran ett examinationsmoment innebér att student som framlédgger ett giltigt och skriftligt
intygat skil (exempelvis sjukdom och ldkarintyg) ges mojlighet att genomfora ett examinationsmoment vid
ett senare, av kursansvarig larare angivet examinationstillfélle, och med bibehallen poéng fran tidigare
examinationsmoment.

Dispensansokan inldmnas till studierektor snarast efter, eller vid planerad franvaro i god tid fore, aktuellt
examinationsmoment. Beviljad dispens upphor att gilla vid utgdngen av narmast pafoljande termin.

Kurslitteratur
Obligatorisk ldsning

Veronesi Pietro: Fixed Income Securities: Valuation, Risk, and Risk Management. Wiley, 2010. Kapitel 1-7.
Utover detta kan ett urval av akademiska artiklar anges av kursansvarig.
Rekommenderad ldsning

Hull John C.: Options, Futures, and other Derivatives. 10th edition. Pearson Education, 2018. Kapitel 1-7.
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